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Chién lugc dau tu thang 07/2023

XU HUGNG CHINH DANG DAN THAY DOI

Moi trudng léi sudt thdp van sé la trg luc chinh cho thj trudng khéng chi trong thdng Bdy ma con trong
ntia cudi ndm nay, khi ma cdc khodn tién gui ¢ ky han tir 6 thdng téi 1 ndm tu thoi diém Idi sudt tién gui
dat dinh héi cudi ndm 2022 sé dan ddo han va tim kiém cdc kénh dau tu mdéi cé loi sudt cao hon nhu thi
trudng chiing khodn (TTCK).

Tam diém vé théng tin trong thdng sé Id mua bdo cdo KQKD Q2. Cho ky nay, chiing téi cho rdng bic tranh
tdng trudng lgi nhudn cba toan thi trudng van con tuong déi am dam, véi muc LN cta quy nay du bdo sé
giam khodng 4% so véi cting ky ndm ngodi. Tuy nhién, ching téi tin rdng xu huéng tdng trudng YoY cla
san HOSE c6 thé da tao ddy tir Q4-2022 va sé bdt ddu tdng tré lai ké tar Q2-2023. Loi nhudn cua todn thi
truding trong quy nay du bdo sé duoc dan ddt béi cdc nganh Ngan hang, Tai chinh, CNTT, Dugc phdm, va
Ddu khi, trong khi cdc nganh Nguyén vit liéu, Hang tiéu ding, Tién ich, Cong nghiép la sé tiép tuc ghi nhdn
murc giam hai chir s6.

V&i ky vong vé thanh khodn cda TTCK va téc do tdng trudng lgi nhudn YoY cai thién trong nia cudi ndm,
chdng téitin rdng xu hudng chinh cta thi trudng sé ndng 1én mic tdng nhe so véi xu huéng di ngang trong
ntra ddu ndm nay. Cho thdng Bdy, viing dao déng ky vong cta VN Index Ia 1.090 - 1.170.

R0i ro giam cua thi trudng nhiéu kha néng sé bi chi phéi béi (1) dién bién bdt lgi cia ty gid, trong béi canh
chénh léch lai sudit qua dém ctia déng VND va USD dang rdt 16n va kha ndng cao Fed sé tiép tuc ndng muic
ldi sudt quy lién bang thém 25 bps trong ky hop thdng Bay nay khi chi sé lam phdt 16i (Core PCE) cua My
trong thdng Ném vén chua giam nhu ky vong, va (2) loi nhudn cda mét s6 ¢6 phiéu vén héa I6n khdng dat
ky vong.

Trong BCCL thdng Sdu, chiing téi cling déng thoi khuyén nghi quy NPT tich Idy cdc ¢é phiéu ddu nganh
thuéc nhém VN30 va VNMID cho muc tiéu ddu tu trung — dai han (I nhiing c¢é phiéu thuéc danh sdch c6
phiéu ua thich cho ndm 2023 va dé xudt mot s6 y tudng dau tu ngdn han nhdm don dau KQKD Q2 tich
cuc, bao gém Bién (HND, QTP), Ngén hang (ACB, MBB), dét may (STK), ddu khi (PVD), va hang khéng (ACV).
Chiing téi tiép tuc bdo luu quan diém ndy. Cau chuyén vé KQKD Q2/2023 sé tiép tuc séi ddng trong thdng
Bdy khi cdc théng tin uéc tinh va chinh thic ldn luot dugc cong bé. Trong thdng Bdy, chiing téi bé sung
thém hai y tuéng ddau tu méi, thuéc nhém nganh hang tiéu diing va ngén hang, la VNM véa OCB.
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NOI DUNG

TT CHUNG KHOAN THANG SAU: SU TRG LAI CUA NHOM NHA DAU TU CA NHAN

3
TRIEN VONG TTCK THANG BAY: XU HUGNG CHINH DANG DAN THAY DOl 10
CHIEN LUGC VA Y TUGNG PAU TU THANG BAY: LINH HOAT THEO DIEN BIEN DONG TIEN 14
DANH SACH CO PHIEU QUAN TAM 17

55 ma c6 phiéu dugc CTCK Réng Viét nghién ciiu (tim hiéu, trao d6i théng tin véi doanh nghiép) va cé nhiing phan tich, ddnh gid cu thé
trong cdc “Bdo cdo phdn tich céng ty” hodic “Nhat ky chuyén vién” phdt hanh tir trude dén nay.
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TT CHUNG KHOAN THANG SAU: SU TRG LAl CUA NHOM NHA PAU TU CA NHAN

Trong thang Sau, xu hudng diéu hau trong diéu hanh chinh sach tién té bat dau ¢ dau hiéu sé
dung lai trong thai gian ti dua trén cac dir liéu kinh té. Tai My, lam phat ti€p tuc giam manh, FED
nguing tang lai suat sau 10 lan tang lién ti€p gitp S&P500 ghi nhan thang tdng manh nhat ké tir dau
nam dén nay. Tuy nhién, FED sau d6 da dua ra an y rdng khong loai tris kha nang sé c6 thém 2 dot
tang lai sudt nifa trong ndm nham 6n dinh ky vong ca nén kinh té. Tai Chau Au, mac du d&i mat
vGi két qua suy thoai trong Q1/2023, nhung cac ngan hang trung uong bao gém (ECB, BoA, Na Uy,
Thuy Si) van ti€p tuc tang lai suat dé duy tri ap luc déi lam phat cao dang c6 xu hudng gidm. Cam
két thuc hién chinh sach tién té siéu ngi long, trong khi cac ngan hang trung uong I6n khac that
chat, két hgp véi muc dinh gia hap dan da gitp chiing khoan Nhat Ban tiép tuc tang thang thur hai
lién ti€p. Trong khi d6, chiing khoan Trung Quéc tang vot sau khi PBOC giam lai suat co s cho vay
trung han, mac du sau dé thi trudng nudc nay da diéu chinh, thitra nhan nhimng lo ngai vé hiéu qua
cla cac bién phap kich thich, cling nhu trién vong kinh té& suy yéu.

Trong nudc, TTCK Viét Nam ching kién thang tang trudng t6t nhat ké tir thang Ba nhd céc né luc
lién tuc clia ca quan chiic ndng trong viéc dua ra cac bién phap tai khéa va tién té nham kich thich
nén kinh t&, qua dé gian tiép kich thich ky vong ctia nha dau tu, dac biét la nha dau tu ca nhan. Cac
bién phap bao gém viéc ha lai suat chinh sach lan tha 4 trong nam 2023, danh dau chu ky ha lai
suat nhanh nhat trong nhiing ndm gan day. Ngoai ra, giam 2% thué VAT, giam 50% lé phi trudc ba
cho 6 t6 trong nudc va dong loat khai dong cac du an dudng cao téc quéc gia la nhiing bién phap
tai khéa dang chi y thé hién quyét tam ctia Chinh phd nham ddy nhanh viéc hoan thanh ké hoach
dat ra cho nam 2023.

Hinh 1: VN Index, Thang 06/2023
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Theo d6, cdc nganh dugc hudng lgi bung nd (nhu Vat liéu, Ngan hang, Tiéu dung khéng thiét yéu)
gilp VN Index tang 4,19% va déng clra & miic 1.120,18. Cu thé hon, VNDMID (5,63%) va VN30
(5,33%) dan dau hé trg VN Index, trong khi da tang ctia VNSMALL @& cham lai véi muic tang 2,03%
so V@i thang trudc dé.
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Hinh 2: Nhém VNSMALL ndm ngoai viing dii liéu dinh gia 5

nam

Hinh 3: Nhém c6 phiéu dau co dang c6 hiéu suat vuot troi
ké tir dau nam
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
X: P/E trung binh 5 ndm
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Hinh 4: Dién bién cac chi s8 toan cau - VN Index van nam trong top dau
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Bang 1: Thanh khoan theo ngay ciia cac nhém chi sé chitng khoan trong cac thang (Ty déng)
-Su buing ndi dién ra trén cac san véi mic tang ~40% so véi thang trudc
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Bang 2: GTGD theo thang giita cAc nhém NBPT (Ty dong) - Su ting téc ciia nhém NPT ca nhan
dan dat cho su bung né thanh khoan cia thi trudng trong thang 6.

NDTCaNhan NPT Té chic NET N_lf(’c Tong GTGD
ngoai
Thg6-23 635,837 55,083 57,129 374,025
Thg5-23 419,867 34,698 36,431 245,498
Thg4-23 378,498 30,376 38,436 223,655
Thg3-23 338,681 31,689 55,419 212,895
Thg2-23 319,763 33317 51,789 202,435
Thg1-23 277,839 25,203 37,812 170,427
Thg12-22 505,408 52,863 67,613 312,942
Thg11-22 394,191 46,354 71,818 256,181
Thg10-22 392,557 40,981 53,646 243,592
Thg9-22 468,017 34,736 39,055 270,904
Thg8-22 633,670 47,664 42,780 362,057
Thg7-22 418,606 32,856 38,642 245,052

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Tam ly tich cuc tiép tuc lan tda trén thi trudng khi sy phan bé muc sinh 15i clia cac cb phiéu tap
trung & vung bén phai. 63% c8 phiéu ching kién Igi nhuan tich cuc trong thang. Nhin chung, tam
ly thi trudng tiép tuc duy tri ddng luc nhu thang Nam, tuy nhién lai cé it c6 phiéu ching kién mdic
Igi nhuan I16n hon 15%.

Hinh 5: Phan phdi lgi nhuén thang trén san HSX va HNX
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Ngudn: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Trong s6 cadc nhdom nganh dua trén chudn GICS, c6 9 nganh ghi nhan lgi nhuan ducng, trong d6
5/10 nganh cé két qua tot vuot trdi VN Index. Nguyén vat liéu (+16,53%) dan dau nhém tang trong
thang va cling but pha nhanh chéng dé bé xa cac nganh khac vé mat Igi nhuén ti dau nam (hinh
7), HPG (+23,35%), GVR (+6,59%), DGC (+19,03%) la nhiing c& phiéu déng gép chinh vao hiéu suat
ca nganh Nguyén vat liéu. Trong khi d6, Tién ich (-1,78%) diéu chinh va cling Ia nhém giam duy
nhat trong thang.
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Hinh 6: Suat sinh 16i cac nhém nganh trong Thang 06/2023 - Nhém nguyén vat liéu bt téc
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
Hinh 7: Dién bién cdc nhém nganh trong ti dau nam
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
Giao dich giita cdc nhém nha dau tu -Su chénh léch vi thé thu hep lai

Hinh 8: Dién bién vi thé rong giiia cic nhém NDT trong thang 06/2023 (Ty déng) - Dong tién
NDT ca nhan hau nhu kiém soat dién bién hau hét cac phién giao dich trong thang
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Gia tri mua rong ctia Nha dau tu cd nhan thu hep vé 1.436 ty déng. Vi thé mua rong tr dau nam
tang lén +7.938 ty déng. Ngoai ra, hinh 10 thé hién tom tat danh séch cac c6 phiéu dang chu y da
dugc giao dich bdi cadc nha dau tu ca nhan trong nudc.

Hinh 9 : Dién bién mua rong/ban rong hang thang cia nha
dau tu ca nhan trong nudc YTD trén san HSX
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

TON: Tor ddu ndm

Hinh 10: Danh séach cac ¢6 phiéu dugc mua/ban manh
nhét béi nha dau tu ca nhan trong nudc tai san HSX
trong Thang 06/2023 (ty déng)
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Khdi ngoai ghi nhan gia tri ban rong khiém tén 364 ty dong va khién vi thé rong tir dau nam clia
nhom nay roi xudng dudi vung béan -308 ty déng. Tai nguyén co ban va Dich vu tai chinh la hai
nhom nganh hat rong nhiéu nhat (bang 3).

Hinh 11: Dién bién mua rong/ban rong hang thang cta khaéi
ngoai YTD trén san HSX
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Hinh 12: Cac ¢8 phiéu dugc nha dau tu nudc ngoai
mua/ban nhiéu nhat trén HOSE trong Thang 06/2023
(ty VND)
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Bang 3: Gia tri khéi ngoai mua réong/ban rong theo nganh trén san HOSE

Gia tri giao dich rong (ty Khéi lugng giao dich réng (nghin ¢

déng) phiéu)
Tai nguyén Co ban 2,191 92,273
Dich vu tai chinh 1,455 59,642
Banlé 317 5,305
Xay dung va Vat liéu 55 193
Yté 31 515
Dau khi 25 1,567
Vién théng 0 0
Truyén théng -1 -143
O t6 va phu tung -15 -1,527
Du lich va Giai tri -97 -540
Bao hiém -110 -3,758
Hang ca nhan & Gia dung -113 -1,866
Cong nghé Thong tin -144 -6,143
Héa chat -186 -4,925
:;:?éﬁ‘ Dich vu Cong -206 8418
gcign, nudc & xang dau khi o 7426
B4t dong san -572 -32,628
Ngan hang -1,230 -48,343
Thuc pham va dé uéng -1,617 -26,392

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Trong thang Sau, thi trudng ching khoan Viét Nam da chiing kién dong von ngoai rat rong khiém
tén & muc 23 triéu USD, gilip ma rong vi thé rong Gy ké tir dau nam dén - 32 triéu USD, tuy nhién
con s6 nay van khong dang ké so véi cac nuéc ASEAN khac bao gém Thai Lan (-263 triéu USD),
Malaysia (-263 triéu USD), Malaysia (-291 triéu USD) va Indonesia (-293 triéu USD).

Bang 4: Dong vén dau tu danh muc nuéc Hinh 13: Dién bién dong vén nuéc ngoai vao thi truéng chiing khoan
ngoai vao thi truong chiing khoan - Nhom Viét Nam - Déng v8n nudc ngoai rit rong gidm nhe trong thang 6
ASEAN bi hit rong manh

’ Dong vénrong (Triéu USD) _
Quéc gia 700 602 250
1Thg 3Thg 600
200
Nhat Ban M 13860 66,075 45,533 500
Andb & 5273 12,204 9,722 400 150
Pai Loan s 625 3,277 11,247 300 100
Han Qué s 292 292 8,236 200
an Qudéc b
100 50
Philippines & 97 51 -467 0
Sri Lanka v 1 2 100 0
VistNam ¥ 23 -251 32 200 SEER -108 119 50
N ~N ~N ~N ~N ~N o o [ag] [sg] [ag] [sg]
Théi Lan w263 -1,461 3,107 S &8 &8 8 8 8 8 & & & § 9
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

3thg: Tirdau quy
TEN: Tirddu ndm
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Bang 4: Déng vén tir cac quy ETF - Ap luc hit rong van ap dao

o Té.iAsén Luu chuyén déng vén (Triéu USD)
(Triéu$)
Téng cac quy ETF 3,986 [¥ -5.62 4 2045 4 204.17
ETFs ngoai 2,615 | -3.53 & 4278 £ 206.35
VanEck Vectors Vietnam ETF 548 11.89 -18.08 76.26
Xtrackers FTSE Vietnam Swap ETF 363 7.27 12.45 67.98
KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF 154 4.10 150 -43.71
Asian Growth CUBS ETF 10 0.00 0.00 0.00
Premia MSCI Vietnam ETF 17 0.00 0.00 0.30
KIM KINDEX Vietnam VN30 Future 6 0.00 0.00 1.29
Fubon FTSE Vietnam ETF 864 -0.98 5.25 93.83
iShares MSCI Frontier and Select EM ETF 654 -25.80 -73.86 59.71
ETFs noi 1,371 [¥ -209 W -2233 W -2.18
KIM GROWTH VN30 ETF 3 332 332 332
KIM GROWTH VNFINSELECT ETF 3 332 332 332
SSIAM VNFIN LEAD ETF 164 1.38 (1.21) (0.02)
SSIAM VN30 ETF 4 0.12 0.51 0.73
DCVFMVN Diamond ETF 809 - - -
SSIAM VNX50 ETF 6 - - (0.46)
VinaCapital VN100 ETF 4 = = =
DCVFM VNMIDCAP ETF 4 - - -
MAFN VN30 ETF 26 (0.16) 0.11) (0.37)
DCVFMVN30 ETF Fund 347 (10.06) (28.16) 8.71)

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Nha dau tu t6 chic trong nudc kéo dai ap luc ban trong thang Sau véi gia tri rat rong it hon dat
1.072 ty déng va danh dau vi thé ban rong Iy ké tir dau nam 1én 7.629 ty déng. Cac c6 phiéu dugc
giao dich nhiéu nhat bai cac nha dau tu té chic trong nudc dugc hién thi tai hinh 14.

Hinh 14: Cac 6 phiéu dugc nha dau tu té chiic trong nudc Hinh 15: Hoat déng giao dich cia cac nha dau tu'td chirc
mua/ban nhiéu nhat trén HOSE trong Thang 06/2023 (ty trong nudc trén san HSX (ty VND)
VND)
HPG 484
ssi 468 X
ACB mmmm Mua/ban rong (ty dong)
Mua/ban rong tich 1GytTDN (ty dong)
KBC 4.000 - 3.043
STB 2.000 -
REE 0 -
_386- NS
SSB -2.000 1906 386-371 716 2602 1072
Cli -4.000 A
DIG -6.000 A
NVL  -785 -8.000 A
10.000 -7.697
-1000 -800 -600 -400 -200 O 200 400 600 : NN N NN~ e e .
AN AT ST U
25533438833 ¢8
Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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TRIEN VONG TTCK THANG BAY

Xu huéng chinh dang dan thay déi

Trong thdng Sdu, viéc ha ldi sudt diéu hanh cua SBV cting vdi su dich chuyén cta dong tién sang c6
phiéu vén héa Ion trude thém muia bdo cdo KQKD Q2 da ddy tam ly giao dich cua thi trudng Ién cao
trao. Dién bién c6 phdn bdt ngd tir SBV da gitip thi trudng thiét Iap muc dinh ngdn han mdéi cao hon so
murc dinh ky vong héi dau thdng cda ching téi-1.120.

Méi truding léi sudt thdp van sé la trg luc chinh cho thi truong khéng chi trong thdng Bay ma con trong
ndia cudi ndm nay, khi ma cdc khodn tién gui cé ky han tur 6 thdng t&i 1 nam tu thoi diém ldi sudt tién
gui dat dinh héi cu6i ndm 2022 sé dan ddo han va tim kiém cdc kénh dau tu mdi ¢ lgi sudt cao hon nhu
thi trudng chung khodn (TTCK).

Tam diém vé théng tin trong thdng sé la mua bdo cdo KQKD Q2. Cho ky nay, chung téi cho rding bic
tranh tdng trudng lgi nhudn cua toan thij trudng van con tuong déi am dam, véi muc LN cia quy nay
du bdo sé giam khodng 4% so véi cing ky ndm ngodi. Tuy nhién, ching téi tin rdng xu huéng ting
trudng YoY cta san HOSE c6 thé da tao ddy tur Q4-2022 va sé bt ddu tdng tré lai ké tor Q2-2023. Loi
nhudn cua todn thj trudng trong quy nay du bdo sé dugc dan ddt bdi cdc nganh Ngdn hang, Tai chinh,
CNTT, Dugc phdm, va Ddu khi, trong khi cdc nganh Nguyén vt liéu, Hang tiéu dung, Tién ich, Céng
nghiép la sé tiép tuc ghi nhdn mdc giam hai chir sé.

V&i ky vong vé thanh khodn cta TTCK va téc dé tdng trudng loi nhud@n YoY cdi thién trong ntia cudi nam,
chidng téi tin rdng xu hudng chinh cua thj trudng sé ndng Ién muc tdng nhe so véi xu huéng di ngang
trong ntia ddu ndm nay. Cho thdng Bdy, viing dao déng ky vong ctia VN Index la 1.090 - 1.170.

RUi ro giam cda thi trudng nhiéu khad nédng sé bi chi phéi béi (1) dién bién bdt Igi cta ty gid, trong béi
cdnh chénh léch lai sudt qua dém cta déng VNB va USD dang rdt I6n va kha ndng cao Fed sé tiép tuc
ndng murc lai sudt quy lién bang thém 25 bps trong ky hop thdng Bdy nay khi chi sé lam phdt 16i (Core
PCE) ctia My trong thdng Ndm vén chua giam nhu ky vong, va (2) lgi nhudn cta mét sé ¢6 phiéu vén
hda Ién khéng dat ky vong.

Thanh khoan cta TTCK tiép tuc ting trong nifa cudi nam 2023.

Dién bién ha lai suat diéu hanh cda SBV trong thang Sau da kich thich tam ly giao dich cda thi
trudng. Gia tri khép 1énh trén HOSE tdng 56% MoM, tuong duong vai muc thang 8-2022 - thai diém
cac bién c6 16n va cudc dua lai suat huy déng chua xay ra. Ty lé giao dich ciia NDT c& nhan cling
lién tuc tang lén so véi hoi Q1. Kha nang cao la cac khoan tién gui hoi cudi ndm 2022 c6 ky han dén
6 thang da da tai dau tu vao TTCK trong 2-3 thang gan day.

Dot cat giam lai suat 1an gan nhat cling da dua muc tran 1ai suat huy déng ky han dudi 6 thang vé
muc 4,75%/nam, giam ti miic 6%/nam vao thang 10-2022. Lai suat tién gli ky han 12 thang cling
dugc cac TCTD diéu chinh gidm tir 20 - 50 diém co ban so véi thang trude. So véi thang 12-2022,
mat bang chung cia muc gidm li suat tién gui ky han 6-12 thang la hon 1 diém phan tram, cé biét
& mot s6 ngan hang tu nhan I6n nhu TCB, VPB ghi nhan mdic gidm hon 2 diém phan tram. Trong
giai doan ntia cudi nam, cac khoan tién gli ky han 9-12 thang sé dao han va kha nang cao sé tim
ki€m cac kénh dau tu cé lgi suat hap dan hon, trong d6 cé TTCK.

Dong tién trong thang Sau cing da bat dau hudng dé€n nhém cé phiéu vén hoa I6n khi mét vai cai
tén thuéc nhém nay dugc du bao sé c6 muc tang trudng loi nhuan dét bién hoac cai thién ré rét so
vGi quy trudc trong mua bdo cdo sap téi nhu VCB, STB, MBB, SSI, HPG. Qua dé, thi trudng da but
pha khoi kénh dao déng di ngang ké tit dau nam nay. Trong khi d6, phan I16n cac ¢é phiéu thuéc
chi s6 VN30 van duy tri xu hudng di ngang. Thuc té nay cling véi ky vong vé su tang 1én cda thanh
khoan han ché su sut giam manh cta thi trudng trong thang Bay.
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Hinh 16: Thanh khoan tang dét bién trong thang Sau Hinh 17: Déng tién bt dau cha y téi nhém ¢8 phiéu vén héa

I6n: Thanh khoan MoM %
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e \/N Index (RHS) m VN30 VN Midcap VN Smallcap

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Hinh 18: Tuong quan lai suat diéu hanh va gia tri giao dich Hinh 19: Ty lé giao dich ctia khéi NDT ca nhan trong nuéc

HSX ké tir 2020 dang tang tré lai
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4,00 250300 3,0 0.4
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Gia tri giao dich HSX (Nghin ty VND - LHS)
LS tai chiét khau (%)
| S tdi cAp VON (%)

% NDT ca nhan trong nuéc % T6 chuc trong nudc
% T6 chiic nudc ngoai

Nguén: SBV, Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Biic tranh Igi nhuan Q2-2022 van con dm dam

Trong kich ban co s& cho du bao LN quy 2, chiing t6i ky vong Igi nhuan rong toan thi trudng giam
4% YoY.

Trong do, tang trudng Igi nhuan clia nganh Ngan hang, tru cét chinh cua thi truong, sé cai thién
I&n muic 10% YoY so vGi muic -3% YoY trong quy 1, nhd vao su dan dat ctia VCB, MBB, va STB. Nganh
dich vu tai chinh nhiéu kha nang sé ghi nhan muc tang truéng 20% YoY nhd VHM (nén thip cung
ky ndm ngoai) va Igi nhuan cao ctia nhdm Chiing khoén nh& dién thuan Igi ctia TTCK. Nganh CNTT
va Dugc pham van la diém sang trong quy nay vGi muic tang trudng du bao bén bi tir 20%-25% Yoy,
dan dat bai FPT, DHG, DBD, IMP. LN nganh Dau khi dy kién sé& chuyén tir 16 clia Q2-2022 sang lai
trong ky nay. Chang téi ciing ky vong nganh DV Tiéu duing c6 dién bién tuang tu cht yéu bai ky
vong HVN bat dau c6 lai rong tir Q2 nam nay, trong khi su kho khan ctia nhém ban [é van sé tiép
dién trong ky nay.

& chiéu ngugc lai, cdc doanh nghiép san xuat trong nganh Nguyén vat liéu (Thép, Hoa chat, Phan
bon, Cao su), Hang tiéu dung (Dét may, Thay san), Tién ich (Khi), Cong nghiép (Cang bién, Xay dung)

sé tiép tuc tang trudng am hai ch{ s6 trong quy nay vGi muc gidm dao dong ti -20% YoY tdi -
70% YoY.
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Bang 5: Phan tich dé nhay chia tang truéng LNST Q2-2023 san HSX

Q1-FY21 Q2-FY21 Q3-FY21 Q4-FY21 Q1-FY22

m Tai chinh
mmmm Cong nghiép
mmmm Dich vu Tiéu dung

mmm Ngén hang
= Tién ich Céng dong
mmm Dau khi

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

- [V 2

Naanh cio 1 LNST Q2-2022 Ty trongLN Q2-2023 E YoY % LNSTQ2-2023E KB Co's& KBT?;,ISG
9 P GALL) Q22022 KBTiéucuc KBCosé KB Tich cuc (ty VND) QoQ % Yoy 9%
(]
Ngén hang 48,204 5% 10% 15% 53,024 5% 17%
Tai chinh 10,943 12% 10% 20% 30% 13,132 -28% 7%
Nguyén vat liéu 9,376 10% -80% -70% -50% 2,813 16% -92%
Hang Tiéu dung 8,810 10% -50% -30% -10% 6,167 31% -42%
Tién ich Céng dong 7,771 9% -50% -40% -30% 4,663 -25% -4%
Cong nghiép 4,572 5% -40% -30% -20% 3,200 34% -29%
Cong nghé Thong tin 1,497 15% 19% 25% 1,781 15% 8%
Dugc phdm va Y té 580 15% 25% 35% 725 6% 29%
Dau khi -87 na -950% n.a 740 8% 205%
Dich vy Tiéu dung -972 n.a -250% n.a 1,458 213% 41%
Téng cong 90,694 100% -15% -4% 3% 87,703 0% -10%
Nguén: CTCK Réng Viét
Hinh 20: Buic tranh Igi nhudn rong (nghin ty déng) san HSX
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Rui ro gidm cla thj trudng trong thang nhiéu kha nang sé bj chi phoi bai (1) dién bién bat Igi clia ty
gia, trong bdi canh chénh léch 1ai sudt qua dém cta dong VND va USD dang rat I6n va kha nang
cao Fed sé tiép tuc nang muc lai suat quy lién bang thém 25 bps trong ky hop ngay 24/7 nay khi
chi s6 lam phat 16i (Core PCE) ctia My trong thang Nam van chua giam nhu ky vong (4.6% so vGi
thang trudc 1a 4.7%), va (2) Igi nhuan ctia mét s6 c6 phiéu vén héa I6n khéng dat ky vong.

Hinh 21: Chénh léch l&i suat qua dém VND va USD dang
tao ap luclén ty gia
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Hinh 22: Thi truéng dang ky vong cao vé viéc Fed sé tang
1ai suat 25 diém co ban trong ky hop thang 7 téi
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Nguén: CME FedWatch Tool, CTCK Réng Viét, tai ngay 3/7/2023
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Hinh 23: Thi truéng phan tng tiéu cuc véi bién déng
manbh cua ty gia trong héi thang 10-2022 va thang 2-

2023
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Hinh 24: Luéng ngoai héi tir thing du thuong mai va FDI
c6 thé phan nao giam ap luc mat gia cia VNP
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Nguén: Téng cuc hdi quan, GSO, CTCK Réng Viét
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CHIEN LUGC VA Y TUGNG PAU TU THANG BAY

Linh hoat theo dién bién dong tién

TTCK thang Sau dién bién tich cuc nhu ky vong, mac du xét vé mat diém s6, VNIndex dang cho thay
y chi muén chinh phuc viing diém cao hon muc dinh thiét 1ap vao dau ndm, nhd vao su tich cuc &
nhém ¢é phiéu vén héa I6n. Mac du vay, nhu quan diém da dua ra trong Bao cao Chién lugc thang
Sau, ching t6i cho rang su tich cuc trén dién ra trén nén kha nhiéu théng tin ho trg, trong khi buc
tranh vi mé nhin chung van chua cé nhiéu diém tich cuc. Do vay, chung t6i ky vong NBT da c6 thé
tai co cdu danh muc thanh cong, véi viéc giam ty trong nhom 6 phiéu cé hé s6 beta cao va da lién
tuc tang gia th dau nam ma KQKD ngan han du kién chua c6 nhiéu khéi sac. Ching t6i tin rang nha
dau tu sé c6 co hoi tich Iy tré lai nhiing nhdm ¢6 phiéu nay véi muic gia tot hon trong cac nhip
bién dong sap tGi clia thi trudng.

Trong BCCL thang Séu, ching téi cling déng thai khuyén nghi quy NBT tich Iy cac ¢ phiéu dau
nganh thudc nhém VN30 va VNMID cho muc tiéu dau tu trung - dai han (la nhiing c6 phiéu thuéc
danh sach c6 phiéu ua thich cho nam 2023 (Bang 8) va dé xuat mét sé y tudng dau tu ngén han
nham dén dau KQKD Q2 tich cuc, bao gom Dién (HND, QTP), Ngan hang (ACB, MBB), dét may (STK),
dau khi (PVD), va hang khéng (ACV). Chung téi tiép tuc bdo luu quan diém nay. Cau chuyén vé
KQKD Q2/2023 sé tiép tuc s6i ddng trong thang Bay khi cac thong tin udc tinh va chinh thic lan
lugt dugc cong bé. Trong thang Bay, chiing t6i b6 sung thém hai y tudng dau tu mdi, thudc nhom
nganh hang tiéu dung va ngan hang, la VNM va OCB.

Bang 6: Mét s y tudng giao dich ngan han

KLKLTB 3
thang
(ngan
CP)

Gia PE PE
déng GMT hien  fwd . Nhan dinh
clia tai 2023

VHTT (ty)

Trong Q2/2023, udc tinh doanh thu dat 15.703 ty
dong (+12,8% QoQ va +52% YoY) nhd ting
trudng san lugng & ca kénh tiéu thu noi dia va xuat
khdu. Bién LNG cai thién nhe nhd gia vén NVL
gidm, song chi phi ban hang tang khién muc téng
cla LNST cham hon so v6i muc tang vé doanh thu.
LNST Q2 theo d6 udc dat 2.110 ty déng (+13,6%
QoQ va +1,3% YoY).

Udc tinh tang trudng tin dung dat 6% YTD trong
6T2023. Téng thu nhap lai theo d6 udc ting
trudng 7% YoY. Do khéng con 16 turkinh doanh trai
phiéu, téng TNHD udc dat 2.342 ty dong (+12%
QoQ va 30% YoY). LNST Q2/2023 udc dat 1.036 ty
déng (+32% QoQ va +43,4% YoY).

Khuyén nghi trong thang Sau. Ti€p tuc nam gid.
Véi muc tang trudng tin dung du kién hon 8% YTD
MBB HOSE 91.587 8.969 20.200 22.000 51 4,4 19.5-20 trong 672023 va chi phi DPRR tin dung gidam nhe,
chung t6i udc tinh LNTT Q2 2023 clia MBB c6 thé
dat 8.300 ty (+38% YoY, +27% QoQ).

Trong Q2/2023, dy kién gia cho thué gian trung
binh cai thién 1én 75000 USD/ngay va khong con
trich lap du phong cho Kris Energy. LNTT du kién
dat 100 ty (+59% QoQ).

Khuyén nghij trong thang Sau. Tiép tuc ndm gi(.
KQKD Q2/2023 du kién véi doanh thu dat 420 ty
STK HOSE 2414 55 29.300 32.500 13,8 9,3 28-29 déng (+46% QoQ, -20% YoY so vGi muc nén cao
cla Q2/2022). LNST tuong Uing uGc dat 33 ty dong
(21x QoQ, -50% YoY).

Khuyén nghi trong thang Sau. Ti€p tuc nam gid.
Chung t6i ky vong lugng khach quéc té se tang
trudng manh trong Q2, bu dap cho su sut giam
clia khach néi dia, gidp téng lugng khach hang
khéng tang nhe 4% YoY. Doanh thu udc dat khoan
5,37 ngan ty (+13% QoQ va 56% YoY). Lgi nhuan
tU hoat dong kinh doanh chinh udc dat 3.195 ty
déng (+36% QoQ va 161% YoY).

Bién dong vé ty gia sé la an s6 d6i véi téng LNST,
khi ma déng JPY theo gid niém yét cda

VNM HOSE 148.387 2,627 70.700 81.100 18,3 18,7 68-69

OCB HOSE 25.069 1.063 18.350 22.600 6,9 83 17.5-18

PVD HOSE 13.619 4.889 24.850 26.800 517,9 40,2 22-23

ACV UpCom 160.376 24 75.565 96.600 20,4 22,6 72-75
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Vietcombank da gidm 8% QoQ. Trong kich ban co
s6, chiing t6i udc tinh dong JPY, theo hach toan
cla Bo Tai chinh, da gidm 2,8% QoQ gitip ACV ghi
nhan 1ai ty gia chua thuc hién la 470 ty déng. LNST
Q2 theo d6 udc dat 3.229 ty (+98% QoQ va +26%
YoY).

Nguén: CTCK Réng Viét

Thi gid tai ngay 2/6/2023

Bang 7: Hiéu qua khuyén nghi giao dich ngan han trong thang

VHTT G,ié Ao
Mi 0 SUL i (@ong PERO PERGO Naaymua  GTCR
dong) A
(dong)
Hiéu qua khuyén nghij thang Tu (*) 22,7%
Hiéu qua khuyén nghi thang Nam (*) 13,0%
Hiéu qua khuyén nghi thang Sau (¥) 12,8%
ACB  85.643 6.914.112 22.050 25.200 1,4 59 19/04/2023 20.261  27/06/2023 22.500 11,1%
MWG 63348 2.836.896 43.000 52.400 2,6 23,7 24/05/2023 38.000 26/06/2023 44.000 15,8%
STK 2414 55.247 29.300 32.500 1,6 13,8 6/03/2023 25.700 8/06/2023 29.900 16,3%
KDH 22.078 1.971.955 30.400 38.000 1,9 21,9 7/04/2023 28.000 23/06/2023 31.500 12,5%
GMD 15.642 758.106 52.600 58.600 2,2 16,9 27/02/2023 48.800 26/06/2023 52.900 8,4%

Nguén: CTCK Réng Viét | Thi gid tai ngay 3/7/2023 | Hiéu qud khuyén nghi theo thdng la binh qudn gidan don hiéu qua ddu tu cdc c6 phiéu da c6 thé khdp mua cdc
thdng trudc va khép bdn trong thdng hién tai. Cdc c6 phiéu dugc déu tu la cdc c6 phiéu khuyén nghi theo thdng, hodic c6 phiéu thuéc danh muc ua thich cho trung
- dai han cda Réng Viét.
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Bang 8: C phiéu ua thich cho danh muc dau tu trung - dai han

Khuyén nghi thang

Két qua giao dich trong thang

A 7/2023
2 (Ela on Vung Vung
VHIT (ty KLKITBQ 3 do,ng G."VIT PBR (x) PER (x) .. _ ng? mua chét 15i Nhan dinh
dong) thang (dir} (dong) Gia mua .y Gia ban qua , = e
s A Ngay ban A e xem xét khuyén
(dong) (dong) (dong) khuyén k. nghi (k.
nghi déng) déng)
CTG 141.770 3.734.854 29.250 29.300 1,3 83 12/06/2023 28.000 45% 27.5-285 30-31
GEG 5.280 1.795.763 16.150 15.700 1,2 234 16/06/2023 16.000 0,9% 15.5-16 17-18
HPG 152.057 19.755.967 26.200 20.950 1,6 229,0 5/06/2023 21.700 20,7% 24-25 27-28
PC1 7.221 1.892.215 26.300 28.900 14 21,8 19/06/2023 27.000 -2,6% 25-26 28-29
QTP 7.603 828.132 17.009 0 1,3 13,4 5/06/2023 16.000 6,3% 16-16.5 18-19
VPB 133.257 11.803.473 19.850 26.000 13 11,0 25/04/2023 19.400 2,3% 18.5-19.5 21.5-22.5
PNJ 24.600 593.084 74.000 93.000 2,7 14,0 29/03/2023 76.300 -3,0% 70-72 76-78
VNM 148.387 2.626.568 70.700 81.100 4,7 18,3 27/04/2023 70.000 1,0% 68-69 74-76
NDT ngédn han hién thuc héa Igi nhuan
ACB 85.643 6.914.112 22.050 25.200 14 59 19/04/2023 20.261 27/06/2023 22.500,0 11,1% 21-21.5 23-24  trong thang 6/2023. C6 thé chd mua lai
trong cac nhip diéu chinh sap téi.
NDT ngédn han hién thuc héa Igi nhuan
MWG 63.348 2.836.896 43.000 52.400 2,6 23,7 24/05/2023 38.000 26/06/2023 44.000 15,8% 40-42 45-48  trong thang 6/2023. C6 thé chd mua lai
trong cac nhip diéu chinh sap téi.
NDT ngédn han hién thuc héa Igi nhuan
STK 2414 55.247 29.300 32.500 1,6 13,8 6/03/2023 25.700 8/06/2023 29.900 16,3% 28-29 31-32  trong thang 6/2023. C6 thé chd mua lai
trong cac nhip diéu chinh sap téi.
NDT ngédn han hién thuc héa Igi nhuan
KDH 22.078 1.971.955 30.400 38.000 1,9 21,9 7/04/2023 28.000 23/06/2023 31.500 12,5% 29-30 32-34 trong thang 6/2023. C6 thé chd mua lai
trong cac nhip diéu chinh sap téi.
NDT ngédn han hién thuc héa Igi nhuan
GMD 15.642 758.106 52.600 58.600 2,2 16,9 27/02/2023 48.800 26/06/2023 52.900 8,4% 48-50 56-60 trong thang 6/2023. C6 thé chd mua lai
trong cac nhip diéu chinh sap téi.
PVD 13.619 4.888.653 24.850 26.800 1,0 517,9 22-23 25.5-26.5
VCB 473.252 682.059 100.000 107.000 33 15,3 94-96 105-110
FPT 94.973 757.127 86.400 95.900 4,2 17,0 83-84 88-90
MBB 91.587 8.968.903 20.200 22.000 1,1 51 19.5-20 21.5-22
NLG 12.675 2.649.119 32.500 35.800 1,4 22,1 29-31 36-37
QNS 17.079 599.952 48.866 47.000 23 12,0 45-46 50-53
DBD 3.723 98.384 50.200 52.600 2,6 14,3 46-48 51-53
KBC 22.529 8.712.196 29.800 31.000 13 10,0 27.5-28.5 32-34
FMC 2.779 48.195 44.200 43.000 14 8,9 41-42 46-47
HSG 10.133  14.103.679 16.400 17.200 1,0 -9,6 15-15.5 17-18
LHG 1.330 174.358 26.700 33.000 0,8 6,5 25.5-26 29-30
PVT 7.493 2.996.664 23.200 23.700 1,2 8,6 21-22 24.5-25.5
ACV 160.376 23.540 75.565 96.600 3,6 204 72-75 80-84

Nguén: CTCK Rong Viét | Gid déng cua tai ngdy 3/7/2023
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DANH SACH €6 PHIEU QUAN TAM

2024F s6
VHTT  Gidmuc Gia Lgi nhuan ’ PE G’i'g'1 G;f";:: I\:‘::c
(triéu ti:‘eu @4/7,\/2023 ky vong Khuyén nghi +/- +/- +/- +/- 2023F  2024F ¢ nam i e
UsD) (déng) (d6ng) (%) IZT DT LNST (x) (x) %) USD) con lai
(%) (%) o
VPB  HOSE 5623 26000 19.850 31% Mua 305 551 55 13 84 127 7.7 66 13 00 23 124989 05
LHG  HOSE 56 33.000 26.650 31% Mua 195 31,7 104 424 170 285 49 38 08 71 129 1969 32,9
PNJ HOSE 1024  93.000 74.000 28% Mua 733 756 28 11 123 222 136 125 26 27 213 25601 02
ACV  UPCOM 6941 96.600 75.858 27% Mua 1911 8018 384 20 276 384 27 164 37 00 36 79,2 45
KDH  HOSE 919 38.000 30.400 25% Mua 221 102 90 20 1027 669 197 160 19 00 139 29487 108
OCB  HOSE 1061 22.600 18.400 23% Mua 43 203 73 54 125 232 8,4 67 10 00 76 14988 09
MWG  HOSE 2654 52400 43250 22% Mua 85 163 90 549 128 1022 343 169 26 12 388 65326 00
VNM  HOSE 6235  81.100 70.600 20% Mua 16 191 43 29 50 112 187 168 50 55 10 87262 46,1
REE  HOSE 1124  77.000 65.400 19% Tich Iy 613 450 120 13 178 187 88 74 17 15 115 18325 00
HDB  HOSE 1958  21.800 18.550 18% Tich Iy 31,1 280 172 150 273 517 43 28 12 00 08 52311 18
MSH  HOSE 112 40.000 36.000 17% Tich Iy 163 237 68 69 97 134 7.7 68 16 56 213 1402 455
HAX  HOSE 59 17.500 15.650 15% Tich Iy 20 495 22 14 27 8,1 48 44 13 32 194 879 38,4
ACB  HNX 3614 25200 22.000 15% Tich Iy 22 425 80 90 252 304 5,0 46 14 00 98 75770 00
HND UPCOM 331 16,800 15714 13% Tich Iy 164 253 48 703 09 222 86 74 12 64 58 16,1 49,0
GMD  HOSE 669 58.600 53.500 13% Tich Iy 21 625 48 1428 69 731 6,7 216 22 37 49 18848 16
FPT  HOSE 4026 95900 87.000 13% Tich Iy 234 221 208 193 189 259 152 120 42 23 07 41529 00
MSN  HOSE 4529 85000 75.600 12% Tich Iy 140 583 28 615 28 91,0 785 41,1 41 00 306 60876 189
KBC  HOSE 965 31.000 29.800 1% Tich Iy 775 978 8494 1649 -100  -150 56 66 13 67 85 102199 296
BID  HOSE 9498 48600 44.000 1% Tich Iy M4 726 79 105 140 14 148 146 21 02 270 17813 129
NLG  HOSE 527 35.800 33.000 10% Tich Iy 166 481 00 38 1235 708 246 140 14 15 83 3786, 6,4
IMP  HOSE 177 68.500 63.400 10% Tich Iy 208 237 283 480 126 149 144 125 21 16 59 216 254
STK  HOSE 101 28.800 26.300 10% Tich Iy 35 137 56 77 230 127 83 74 16 00 328 754 837
PC1  HOSE 300 28.900 26.600 9% Tich Iy 452 353 212 476 54 404 12,0 86 14 00 244 23210 43
DBD  HOSE 159 52.600 50.300 9% Tich Iy 02 290 109 197 80 7,9 129 120 26 40 283 2878 89,8
MBB  HOSE 3864  22.000 20350 8% Tich Iy 234 377 75 119 343 505 44 35 1,1 00 27 81294 00
PHR  HOSE 271 49.000 48.400 7% Tich Iy 122 857 56 371 47 296 1,7 167 18 62 200 11277 338
VCB  HOSE 19968  107.000 100.000 7% Tich Iy 200 364 36 97 271 516 176 141 33 00 351 35102 65
TNG  HNX 92 20.200 19.300 7% Tich Iy 245 258 65 62 234 13 7,6 8,1 13 21 284 16700 30,1
SCS  HOSE 271 69.300 68.500 6% Tich Iy 14 146 130 188 63 85 13,1 120 43 51 165 1241 203
PVD  HOSE 583 26.800 25.850 4% Trung lap 359 6040 258 N/A 96 881 418 225 10 00 627 47686 268
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SG

2024F
Gia muc Gia Loi nhuan PE G’i';'1 G;tf"z:Q I:‘f;c
tifu @4/1/2023 ky vong Khuyén nghi +/- +/- +/- +/- +/- +/- 2023F 2024F nam (nghing ngoal
(déng) (déng) (%) (';T OT  LNST (x) (x) (%) USD)  con lai
6) (%) o
HSG  HOSE 426 17.200 16.600 4% Trung l4p 20 941 388 N/A 62 N/A 156 242 10 00 199 96182 315
DPR  HOSE 107 58.000 59.000 3% Trung lap 04 444 125 77 3.1 194 9,6 9,6 11 51 -138 2110 25
TCB  HOSE 4749 33.000 32,000 3% Trung lap 103 116 159 37 115 299 54 42 10 00 -11,1 90181 00
QNS  UPCOM 736 47.000 49.149 2% Trung lap 126 25 107 208 22 47 9,7 102 23 61 162 12500 314
NT2  HOSE 361 29.400 30.400 2% Trung lap 429 366 04 -18 95 31,7 12,5 9,5 19 49 249 8424 333
DPM  HOSE 589 31.900 35.350 2% Trung lap 457 792 285 695 58 109 8,2 7,4 11 1,3 137 34199 342
FMC  HOSE 122 43.000 44.800 0% Trung lap 97 152 110 161 58 12,0 8,2 73 15 45 21,1 84,5 18,8
CMG  HOSE 295 46.800 46.700 0% Trung lap 301 274 92 401 174 302 16,6 127 28 00 30 90,5 6,9
PVT  HOSE 317 23.700 23.650 0% Trung lap 213 306 1,9 81 44 2,0 103 101 12 00 132 27108 338
CTG  HOSE 5931 29.300 29.450 1% Trung l4p 215 200 43 03 111 26/ 12,0 8,0 13 00 85 57245 2,8
GEG  HOSE 219 15.700 16.200 1% Trung lap 516 11,6 39 207 28 223 15,5 127 14 25 327 12793 33
DRC  HOSE 110 20.300 22.000 1% Trung lap 119 61 07 -102 18 159 10,0 8,7 14 64 -130 5238 40,0
HAH  HOSE 135 45.200 46.200 -2% Trung lap 639 861 -136 366 22 217 62 7,9 13 00 -360 29985 442
PPC  HOSE 217 14300 16.000 -5% Giam 323 724 405 457 255 250 12,4 110 10 56 69 161,7 36,0
BFC  HOSE 45 15.600 18.000 -5% Giam 108 350 -190 86  -174  -135 7,4 8,5 10 83 -93 168,5 48,4
HDG  HOSE 396 28.800 31.400 -8% Giam 36 22 11 119 02 2,4 7,5 7,1 17 00 -161 20499 254
ELC  HOSE 33 11.400 13350 -12% Giam 31,0 348 282 666 22 56 15,6 148 09 22 07 1924 45,1
VHC  HOSE 538 57.500 71.000 -16% Giam 460 800  -197 338 96 18,0 9,9 101 1,7 28 207 16772 687
FRT  HOSE 409 60.500 72.800 -17% Giam 341 <120 49 980 224 50375 12552 242 48 00 71 24226 160
PVS  HNX 670 27.800 34,600 -18% Giam 156 285 202 28 140 292 23,1 179 13 20 401 77332 283
VSC  HOSE 182 29.200 37.000 -18% Giam 61 <102 17 564 46 52,6 36,0 236 16 27 118 20233 459
HPG  HOSE  6.428 20.950 26.250 -20% Ban 55 754  -238 33 273 734 18,5 107 16 00 170 197996 233
TCM  HOSE 195 39.800 56.500 -29% Ban 27 90 71 62 80 38,4 19,7 204 24 09 232 13212 1.8

Nguén: CTCK Réng Viét; dit liéu tai ngay 4/7/202
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Ban bdo cdo nay duoc chudn bj cho muc dich duy nhét la cung cdp théng tin va khéng nhdim dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dén mua bdn ching khodn cu thé
ndo. Cdc quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cdu, chién lugc va hoan canh cu thé cia
tiing nha déu tu. Ngodi ra, nha ddu tu cdng y thic c6 thé cé cdc xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khdch quan cta ban bdo cdo nay. Nha ddu tu nén xem bdo
cdo nay nhu mét ngudn tham khdo khi dua ra quyét dinh ddu tu'va phdi chiu toan bé trdch nhiém déi véi quyét dinh ddu tu cia chinh minh. CTCK RONG VIET tuyét
déi khéng chiu trdch nhiém déi vai toan bg hay bdt ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i vdi viéc sit dung toan b hodc timg phdn thdng tin hay y kién

nao cua ban bdo cdo nay.

Todn bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo ndy déu la quan diém cd nhan cda ngudi phan tich. Khéng c6 bdt ky mét phdn thu nhdp ndo clia ngudi phan tich

lién quan truc tiép hodic gidn tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong bén cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay ducc CTCK RONG VIET thu thdp tirnhiing ngudn ma chiing téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, chiing téi khéng dam bdo réing
nhing théng tin nay la hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid cdia ching téi cé gid tri d@én ngay ra bdo cdo va c6 thé thay déi ma

khéng can bdo cdo trudc.

Ban bdo cdo nay duoc giir ban quyén va la tai san ctia CTCK RONG VIET. Moi su'sao chép, chuyén giao hodic stia d6i trong bdt ky truong hop ndo ma khéng c6 su
déng y ctiia CTCK RONG VIET déu trdi ludt. Ban quyén thuéc CTCK RONG VIET, 2023.
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